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MEDIA STATEMENT

IDEAS calls for transparency in government’s decision to
withdraw from National Trust Fund for vaccine expenses

Kuala Lumpur, 23 April 2021 - The Institute for Democracy and Economic Affairs
(IDEAS) has called for more transparency with regards to the government’s recent
decision to pass an emergency ordinance allowing it to tap into the RM 17.4 billion
National Trust Fund (KWAN) for vaccine expenses.

It should be noted that a total of RM 5 billion had already been allocated for vaccine-
related expenditure, both through the RM3 billion earmarked under the 2021 budget and
an additional RM2 billion announced in March.

IDEAS Chief Executive Officer Tricia Yeoh says, “When KWAN was set up in 1988, it was
envisioned as a tool for the government to save a portion of its petroleum-based revenue
for future generations of Malaysians. According to the Kumpulan Wang Amanah Negara
(KWAN) Act of 1988 as well as our own research, withdrawals from the fund were to be
only used for developmental purposes or as loans to the federal and state governments.
This ordinance is a departure from the norm and sets a precedence for future dipping
into the Fund.”

“Ultimately, KWAN is the only oil-related fund in Malaysia. Considering this country is
heavily dependent on oil and gas revenue, the governance of this fund is crucial. A total
of RM17.4 billion has been accumulated after 33 years of the Trust Fund’s existence, and
these savings should be considered a precious resource for the future generations of
Malaysia only to be used in extraordinary emergency circumstances. There has only been
one withdrawal from KWAN since 1988, indicating that there has never been a need to
rely on these savings until now. The government can in fact afford to finance any
additional expenditure through further borrowings.”

Yeoh says in order to ensure transparency and accountability, the government needs to
disclose the amount they intend to withdraw from KWAN.

“The government must provide more details about how money from the fund is going to
be utilized, since the stimulus package had already allocated RM 2 billion for the
procurement of the vaccines, which leaves a further RM 3 billion buffer for presumably
other vaccination-related expenses including distribution, communication and
marketing to boost vaccination sign-ups. Clarification is needed on why more than RM5
billion is required for the vaccination exercise,” she says.
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“In the long term, the government must look into implementing more specific withdrawal
rules for KWAN, such as setting an agreed-upon percentage of the fund that can be
withdrawn in the future to ensure budget stability. I also look forward to seeing how the
Fiscal Responsibility Act that we understand is being drafted will set up rules to ensure
fiscal responsibility, including oversight of any national expenditures such as from KWAN
or the consolidated budget. Ultimately parliamentary oversight is the most crucial and
we stress again the importance of reconvening Parliament in the immediate future.

Yeoh adds, “In the context of the future sustainability of Malaysia’s oil and gas revenues,
given the country’s depleting reserves and the changing global energy environment,
KWAN should not be seen as an indefinite source of funds for future government
expenditure. This makes ensuring openness in relation to the governance of the RM 17.4
billion currently held within the fund key for the future fiscal health of the country.”

---END ---

Download Policy IDEAS No. 19, “The New Face of KWAN: Proposals to Improve Malaysia’s
Natural Resource Fund” here.

About IDEAS

The Institute for Democracy and Economic Affairs (IDEAS) is a nonprofit research
institute, dedicated to promoting solutions to public policy challenges, focussing on three
overarching missions — advancing a competitive economy, ensuring trust in institutions
and promoting an inclusive Malaysia. IDEAS is Malaysia’s first independent think tank,
free of personal interests and partisan influences. For more information, visit
www.ideas.org.my.

For enquiries, please contact:

Amir Ridzuan Jamaludin

Assistant Manager, External Relations
+603 2070 8881/8882

amir@ideas.org.my
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KENYATAAN MEDIA

IDEAS menyeru ketelusan dalam keputusan kerajaan untuk
mengeluarkan wang daripada Kumpulan Wang Amanah
Negara (KWAN) demi perbelanjaan vaksin

Kuala Lumpur, 23 April 2021 - Institut Demokrasi dan Hal Ehwal Ekonomi (IDEAS)
menyeru kepada lebih ketelusan berkenaan keputusan terkini kerajaan meluluskan
ordinan darurat membenarkan penggunaan Kumpulan Wang Amanah Negara (KWAN)
berjumlah RM 17.4 bilion untuk perbelanjaan vaksin.

Wang berjumlah RM 5 bilion telah pun diperuntukkan untuk tujuan ini, iaitu sebanyak
RM 3 bilion telah diperuntukkan di bawah Belanjawan 2021 dan tambahan RM 2 bilion
diumumkan pada bulan Mac lalu.

Ketua Pegawai Eksekutif IDEAS, Tricia Yeoh berkata, “Ketika ditubuhkan pada tahun
1988, KWAN dibayangkan sebagai satu alat untuk pihak kerajaan menyimpan sebahagian
daripada keuntungan berasaskan petroleum yang diraih demi generasi masa hadapan
rakyat Malaysia. Menurut Akta Kumpulan Wang Amanah Negara (KWAN) 1988 serta
kajian pihak kami sendiri, pengeluaran wang ini hanya boleh digunakan untuk tujuan
pembangunan atau sebagai pinjaman kepada kerajaan Persekutuan dan kerajaan negeri.
Ordinan ini merupakan satu tindakan luar biasa dan menetapkan duluan terhadap
pengeluaran daripada Kumpulan Wang ini pada masa hadapan.”

“Pada dasarnya, KWAN merupakan satu-satunya dana berkaitan minyak di Malaysia.
Mengambil kira kebergantungan negara ini terhadap hasil pendapatan minyak dan gas,
tadbir urus dana ini merupakan satu perkara yang amat penting. Wang berjumlah RM
17.4 bilion ini telah dikumpulkan semenjak 33 tahun kewujudan KWAN, dan hasil
simpanan ini perlu dianggap sebagai satu sumber berharga kepada generasi masa
hadapan Malaysia yang hanya boleh digunakan dalam situasi kecemasan yang luar biasa.
Semenjak tahun 1988, pengeluaran hanya pernah berlaku sekali sahaja menunjukkan
tidak pernah ada keperluan untuk bergantung kepada dana ini sebelum ini. Sebaliknya,
kerajaan mampu untuk membiayai apa-apa perbelanjaan tambahan menerusi
pinjaman.”

Yeoh berkata, kerajaan perlu mendedahkan jumlah wang yang ingin dikeluarkan agar
dapat memastikan ketelusan dan kebertanggungjawaban, serta jumlah keseluruhan
wang yang ada dalam dana tersebut.

IDEAS Policy Research Berhad (1219187-v)

The Lower Penthouse, Wisma Hang Sam, |, Jalan Hang Lekir; City Centre, 50000 Kuala Lumpur ~ T:+6 03 2070 8881/8882 F:+6 03 2070 8883 W: ideas.org.my




IDEAS 4

INSTITUTE FOR DEMOCRACY AND ECONOMIC AFFAIRS

“Pihak kerajaan juga perlu memberikan lebih perincian tentang penggunaan wang
tersebut, kerana pakej rangsangan ekonomi telah memperuntukkan RM 2 bilion untuk
perolehan vaksin, iaitu tampanan sebanyak RM 3 bilion untuk perbelanjaan berkaitan
pemvaksinan yang lain termasuk pengagihan, komunikasi dan pemasaran agar dapat
meningkatkan pendaftaran pemvaksinan. Penjelasan diperlukan tentang sebab lebih
daripada RM 5 bilion diperlukan untuk aktiviti pemvaksinan,” katanya.

“Dalam jangka masa panjang, kerajaan perlu mempertimbangkan pelaksanaan peraturan
pengeluaran wang yang lebih khusus untuk KWAN, seperti menetapkan peratusan wang
yang boleh dikeluarkan yang dipersetujui pada masa hadapan supaya dapat memastikan
kestabilan belanjawan. Kami juga menanti untuk melihat sama ada Akta Tanggungjawab
Fiskal yang sedang dirangka akan menetapkan undang-undang agar dapat memastikan
tanggungjawab fiskal, termasuk pengawasan mana-mana perbelanjaan negara seperti
yang diambil daripada KWAN atau belanjawan yang disatukan. Asasnya, pengawasan
Parlimen sangat penting dan kami tekankan sekali lagi kepentingan Parlimen kembali
bersidang dalam masa terdekat.

Yeoh menambah, “Dalam konteks kemampanan masa hadapan hasil pendapatan minyak
dan gas Malaysia, rizab negara semakin susut manakala persekitaran tenaga dunia
sedang berubah maka KWAN tidak boleh dilihat sebagai satu sumber kewangan tidak
terhad untuk perbelanjaan akan datang pihak kerajaan. Hal ini akan dapat memastikan
keterbukaan berkenaan tadbir urus wang berjumlah RM 17.4 bilion yang merupakan
kunci kepada kesihatan fiskal masa hadapan negara.”

--- TAMAT ---

Muat turun Policy IDEAS No. 19, “The New Face of KWAN: Proposals to Improve
Malaysia’s Natural Resource Fund” di sini.

Mengenai IDEAS

Institut Demokrasi dan Hal Ehwal Ekonomi (IDEAS) merupakan sebuah institut
penyelidikan bukan berasaskan keuntungan, mengkhususkan kepada mempromosikan
penyelesaian terhadap cabaran dasar awam, menumpukan kepada tiga misi menyeluruh
- memajukan sebuah ekonomi yang kompetitif, memastikan keyakinan dalam institusi,
dan mempromosikan sebuah negara Malaysia yang merangkumi semua. IDEAS
merupakan badan pemikir bebas pertama Malaysia, tanpa kepentingan peribadi serta
pengaruh berpihak. Untuk maklumat lanjut, lawati www.ideas.org.my.

Untuk pertanyaan, sila hubungi:
Amir Ridzuan Jamaludin

Penolong Pengurus, Perhubungan Luar
+603 2070 8881/8882
amir@ideas.org.my
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